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Gelir tarafinda yil genelinde istikrar korunurken, Uguncu geyrekte sinirli bir gerileme
goruldu. Artan faaliyet giderleri her iki donemde de karliligi baskiladi. Bununla birlikte,
yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin yil genelinde artis gostermesi uzun vadeli
bUyUme acisindan pozitif bir gelisme olarak éne ciktl. Ugclncu ceyrekte sirketin yeniden
kara geg¢mis olmasi, yilin ilk yarisindaki zarar egiliminin tersine donmeye basladigini
gosteriyor. Ancak 2025'in ilk dokuz ayl toplaminda, yuksek vergi giderleri ve finansman
maliyetlerinin etkisiyle net zarar gegen yilin ayni dénemine gore %75 artarak yukseldi.

Ceyreklik Finansallar: 2025 yilinin GgUncU ¢eyredinde sirketin satis gelirleri, gegen yilin
ayni dénemine gore %2,7 azalarak 3,7 milyar TL'den 3,6 milyar TL'ye geriledi. Satislarin
maliyeti de %3,8 dusUsle 2,6 milyar TL'den 25 milyar TL'ye indi. Buna ragmen,
maliyetlerdeki dusus gelirdeki dusust tam karsilamadigi icin brut kar gegen yilin 1,13
milyar TL seviyesinden %11 azalarak 1 milyar TL'ye geriledi. Genel yonetim ve Ar-Ge
giderlerindeki artislar faaliyet karliigini olumsuz etkiledi. Bu nedenle, faaliyet kari, gegen
yilin ayni dénemine gére %22 azalisla 356 milyon TL'den 278 milyon TL'ye dustU.Yatirim
faaliyetlerinden gelir, gectigimiz yilki 34 milyon TL'den %38,2 azalarak 21 milyon TL'ye
gerilerken, yatirim gideri 1 milyon TL'den 11 milyon TL'ye yukseldi. Bu etkiler sonucunda
finansman geliri dncesi faaliyet kari, gegen yilin 388 milyon TL'sine kiyasla %25,3 azalisla
289,8 milyon TL oldu. Surdurulen faaliyetlerden dénem kari, gegen yilki 5 milyon TL'den %
1.360 artisla 73 milyon TL'ye yukseldi. Ancak vergi gideri de %100 artarak 62 milyon TL'den
124 milyon TL'ye ¢iktl. Bu gelismelere ragmen sirket, 2025 UgUncU geyregdini net 73 milyon
TL karla tamamlandi.

Doénemsel Finansallar: 2025 yilinin ilk dokuz ayinda satis gelirleri 11,4 milyar TL
seviyesinde gergeklesmis ve gegen yilin ayni dénemine goére neredeyse sabit (%0
degisim) kaldi. Satislarin maliyeti ise %0,6 oraninda azalarak 8,15 milyar TL'den 8,10 milyar
TLl'ye dustl. Bu nedenle brut kar, %2,9 azalisla 3,4 milyar TL'den 3,3 milyar TL'ye geriledi.
Genel ydnetim giderleri, gegen yilin 901 milyon TL'sinden %10 artisla 991 milyon TL'ye
yUkseldi. Ar-Ge harcamalarinda ise sinirli bir artis gergeklesdi. Bu etkilerle birlikte faaliyet
kari, gegen yil 1 milyar TL iken %14,7 dususle 853 milyon TL oldu. Yatirim faaliyetlerinden
gelir, %43 artarak 62 milyon TL'den 88,6 milyon TL'ye yUkseldi. Buna ragmen, genel
faaliyet giderleri nedeniyle finansman geliri dncesi faaliyet kari, gegen yilin 1 milyar TL'sine
kiyasla %8 azalarak 920 milyon TL'ye geriledi. Net parasal pozisyon kazanci, gegen yilin
289 milyon TL'sinden %713 artisla 495 milyon Tl'ye yUkselmis ve vergi oncesi kari
destekledi. Ancak vergi giderlerindeki artis nedeniyle dénem net sonucu olumsuz
etkilendi. Sirketin net zarari, gegen yilin 135 milyon TL'sinden %75 artigsla 236,7 milyon
TL'ye yUkseldi.

Uretim ve Satislarin Cografi ve Kategorik Dagilimi:

Sirket TUrkiye'de Akhisar ve izmir, yurt disinda ise Polonya ve Misir'daki toplam 8 Uretim
tesisinde faaliyet gosteriyor. 30 Eylul 2025 itibariyla yillik Gretim kapasitemiz 125.210 ton ve
83,2 milyon adet seviyesinde. Turkiye'de yurtdisi satislarin ciro icindeki payi 2024 yilinda
%69,5 iken, 2025 yilinda %67,5 olarak gerceklesti

2024'Un ilk ceyreginde Misir'daki fabrikasinin faaliyete gecmesiyle, sirketin Uretim ve satis
adl genisledi. Turkiye satislarinin %67,5'i ihracat, %189'u organize ticaret, %13,6'siI
geleneksel kanal Uzerinden yapildi ve toplam 8,43 milyar TL satis elde edildi. Polonya’'da
satislarin %23'G ihracat, %28,5'i B2B, %34,7'si organize ticaret, %13,8'i geleneksel kanal
olmus, toplam 2,68 milyar TL satis yapildi. Misir'da ise satislarin %57'si ihracat, %43'U

geleneksel kanal olup toplam satis 293,5 milyon TL'ye ulastl.
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Kategori bazinda bakildiginda, Turkiye'de satislarin ¢cogu Jelly (%59) ve Licorice (%19,2)
urunlerinden olusuyor. Polonya'da agirlikh olarak Jelly, Cikolata Kaplamali Seker ve
Marshmallow kategorilerinde satis yapildi. Misirda satislarin bUyudk bolumu Jelly (%81,1)
ve Licorice (%18,7) UrUnlerinden geldi. Genel olarak bakildiginda, Jelly ve Licorice GrUnleri
2025 yilinin ilk dokuz ayinda toplam satislarin %75,5'ini olusturdu. Bu oran, gegen yilki %
75,4 seviyesine neredeyse esit. Yani satis kompozisyonu buyuk 6lgude ayni kaldi.

Yatirimlar: ilgili rapor dénemi itibariyla, sirketin gerceklestirdigi ve yapimi devam eden
yatirimlardan aktiflestirilen maddi duran varlik toplami 9671 milyon TL oldu. Bu
yatirimlarin 78,2 milyon TL'si Akhisar bolgesinde yurutulen fabrika insaati, Uretim hatti
kurulumu ve diger altyapi yatirimlarindan olusuyor. 198,4 milyon TL'lik kismi Polonya'daki
jelly Uretim hatti kapasite artisi ve insaat ¢alismalarina, 129,7 milyon TLlik kismi ise
Amerika'daki depo binasi insaati ve arsa alimina yonelik.

(Not: Sirket saat 14:30'da Webinar duzenleyecektir.)

Sonugclarin hisseye sinirli-pozitif etki edecegini diistinliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari
ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmisgtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tirlt maddi/manevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun tglnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan dolayi Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda
degildir.
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